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5-10-15! Ze co, ze dezinflacja, ze jak? No wiasnie!

Kluczowe informacje

e Z dezinflacja mamy do czynienia wtedy, gdy procentowe przyrosty cen w ujeciu rok do
roku (r/r) spadajg, chociaz tak naprawde rosng, tyle ze wolniej.

e tgacznie od poczatku 2020 r. skumulowana inflacja do korica 2022 r. wyniosta prawie 30%,
podczas gdy na przyktad w Niemczech byto to ok. 15%. W Polsce dwa razy wiecej.

e Jak dotozymy rok 2023 i kolejne 9-10%, to skumulowana inflacja na koniec 2023 r. wyniesie
juz ponad 40%, a na koniec 2024 r. juz po wyborach dobije do ok. 50%.

e Rzad steruje centralnie cenami, a wiele z nich po prostu zamrozit. Jednak tego mrozenia
nie da sie utrzymac w nieskoriczonos¢. To mrozenie kosztuje dziesigtki miliardow ztotych
z budzetu. Spdjrzmy na Wegry. Orban przed wyborami zamrozit wiele cen. Obiecat ostony
i zasitki. Deklarowat, ze nie bedzie podnosit podatkdw. A finalnie doszedt do Sciany.

Stowo ,,dezinflacja” zawitata na pierwsze strony gazet i stron internetowych. Przez niektérych
komentatoréw i politykdw zostata odtrgbiona jako sukces i koniec probleméw. Ale co to
oznacza w praktyce? Z dezinflacja mamy do czynienia wtedy, gdy procentowe przyrosty cen w
ujeciu rok do roku (r/r) spadajg, chociaz tak naprawde rosng, tyle ze wolniej. Czy w takiej
sytuacji jest sie z czego cieszy¢? Nie za bardzo. Nie czas na otwieranie szampana. Wzrosty cen
beda nadal dotkliwe dla naszych budzetéw domowych i naszych oszczednosci. Spadek inflacji
nie oznacza, ze ceny spadng. Ceny wiekszosci produktdw i ustug beda rosty dalej, cho¢ wzrosty
cen bedg w tzw. ujeciu procentowym mniejsze. Ponadto w tzw. ujeciu rok do roku gubimy to,
co byto wczesniej. Dlatego na inflacje warto spojrzeé z dtuzszej perspektywy czasowe;j.

Aby pokazaé, ze spadek inflacji nie oznacza spadku cen, mozna postuzy¢ sie prostym
przyktadem ceny 1 litra oleju rzepakowego w ciggu ostatnich trzech lat.

Rysunek: llustracja wzrostu cen oleju rzepakowego w sytuacji tzw. ,dezinflacji”.
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Zrédto: dr Stawomir Dudek, Instytut Finanséw Publicznych.
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W 2020 r. moglismy kupi¢ litr oleju rzepakowego nawet za 5 zt. Ta cena utrzymywata sie
zreszty przez wiele lat przed 2020 r. Z perspektyw czasu mozna docenic, jak wielkg wartoscig
byta stabilnos¢ cen i stabilna inflacja. W 2021 roku cena oleju gwattownie wzrosta do 10 zi.
Ulegta wiec podwojeniu. Mozna powiedzie¢, ze ,inflacja oleju” pomiedzy tymi poziomami cen
wyniosta 100 procent (wzrost ceny o 5 zt poréwnujemy do ceny wyjsciowej 5 zt, czyli
5/5*100=100 proc.). W 2022 roku olej znowu bardzo zdrozat, o kolejne 5 zt. Cena w sklepach
dochodzi teraz nawet do 15 zt za litr. Ale procentowo wzrost ceny byt juz znacznie mniejszy
niz w poprzednim okresie. Wyniést bowiem 50%. Dlaczego? Bo te kolejne 5 zt odnoszone jest
do wyiszej ceny, czyli do 10 zt (5/10*100=50 proc.). Magia liczb. Magia procentow.

W statystyce to jest efekt bazy statystycznej. A dla konsumenta dodatkowe 5 zt na litrze.
Niemato.
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Mamy wiec tzw. dezinflacje w cenach oleju. , Inflacja oleju” spadta o potowe, ze 100 proc. do
50 proc. Ale litr oleju zdrozat o kolejne 5 zt i jest 3 razy drozszy niz w 2020 r. Teraz kosztuje 15
zt, a dwa lata temu byto to zaledwie 5 zt.

W analogiczny sposéb mozna intepretowac wolniejszy wzrost cen w catej gospodarce. taczna
inflacja dla wydatkéw przecietnego konsumenta na koniec 2022 r. wyniosta ok. 17 proc.,
aw | kwartale br. dobije do ok. 20%. W kolejnych miesigcach mozemy mie¢ do czynienia z tzw.
dezinflacja Wedtug prognoz na koniec biezgcego roku srednia inflacja moze wynie$é ok.
9-10%. Ale — jak pokazuje ten prosty przyktad ,,5-10-15” — to nie oznacza, ze ceny spadna.

Jezeli na przykfad rodzina 2+1 miata wydatki w 2021 r. ok. 4000 zt miesiecznie, to na skutek
wysokiej, niemal 17 procentowej inflacji za te same dobra i ustugi musiata ptaci¢ w skali
miesigca w 2022 r. niemal 700 zt wiecej. A co sie stanie, jesli inflacja zmaleje do ok 9-10%?
Wydatki takiej rodziny za ten sam koszyk débr i ustug nie zmalejg, lecz wzrosng. Przyrost
wyniesie ok. 450-500 zt miesiecznie. Czyli mimo, ze inflacja spadnie z 17 proc. do ok. 10 proc.,
przyrost wydatkédw wyniesie prawie 500 zt wobec 700 zt przy inflacji 17-procentowej. Czy
kolejne 500 zt co miesigc to mato dla takiej rodziny? Trzeba wielokrotnie przypomina¢, ze
,dezinflacja” nie zatrzyma wzrostu cen. Wzrosty naszych wydatkdw wecigz bedg znaczace,
mimo ze ,,procenty” beda wyglagdaé lepiej. Dezinflacji i procentéw do garnka nie wsadzimy.

Musimy mieé tez na uwadze, ze te 17 proc. wzrostu cen w 2022 r. liczymy od cen, ktore wzrosty
o prawie 9 proc. w ciggu 2021 roku. W 2020 r. — mimo kryzysu covidowego — ceny tez rosty.
Na poczatku 2020 roku, gdy nikt nie znat stowa koronawirus, inflacja w Polsce siegata 5 proc.
r/r. To dwa razy wiecej niz cel inflacyjny. tgcznie od poczatku 2020 r. skumulowana inflacja do
konca 2022 r. wyniosta prawie 30%, podczas gdy na przyktad w Niemczech byto to ok. 15%.
W Polsce dwa razy wiecej.

Jak dotozymy rok 2023 i kolejne 9-10%, to skumulowana inflacja na koniec 2023 r. wyniesie
juz ponad 40%, a na koniec 2024 r. juz po wyborach dobije do ok. 50%.

Nie dajmy sie w sklepach nabié¢ w mniejszg butelke czy na mniejszy stoiczek. Cena niby ta sama
lub niewiele wzrosta, a stoiczek to nie 150 gramdw, tylko 100 gramdéw produktu. Nie dajmy sie
tez nabrac¢ na gorsze sktadniki w wazgcych tyle samo produktach. Cena niby ta sama lub
niewiele wzrosta, ale jakos¢ produktu duzo gorsza.
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Ale przede wszystkim nie dajmy sie tez nabi¢ w propagande, ze mityczna ,dezinflacja” to
sukces. | ze jest juz po problemach, a odtad juz bedzie tylko lepiej. Nawet jezeli nastgpi tzw.
»dezinflacja” i bedzie w jakim$ zakresie zauwazalna, to nie znaczy to, ze ceny spadng. Ceny

dalej beda rosty. Dalej bedziemy za te same zakupy wydawac coraz wiecej, choé przyrosty
procentowe bedg coraz mniejsze.
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Pamietajmy tez, ze rzad steruje centralnie cenami, a wiele z nich po prostu zamrozit. Jednak
tego mrozenia nie da sie utrzymaé w nieskoriczonos¢. To mrozenie kosztuje dziesigtki
miliardéw ztotych z budzetu. Spojrzmy na Wegry. Orban przed wyborami zamrozit wiele cen.
Obiecat ostony i zasitki. Deklarowat, ze nie bedzie podnosit podatkéw. A finalnie doszedt do
Sciany.

Nikogo nie staé na tak dfugie mrozenie cen. Nawet krajéw bogatszych niz Wegry. Te tez zresztg
musiaty w koncu ceny odmrozi¢. | wszystko sie tam rozsypato. Inflacja gwattownie po
wyborach wzrosta. Teraz wynosi blisko 26%. W wegierskich sklepach brakuje towaréw,
a forint szaleje. Wegrzy musieli o 180 stopni zmienié podejscie do KPO i dogadac¢ sie Komisja
Europejska., Wycofali sie tez z obietnic i podnoszg podatki.

Czy czeka nas drugi Budapeszt? Oby nie, ale nawet przy zatozeniu optymistycznego
scenariusza, ze inflacja po wyborach zblizy sie do 5 proc. r/r polska ztotdwka z 2015 r. bedzie
warta po wyborach zaledwie 50 groszy. Drugi Budapeszt oznacza, ze rachunek bedzie jeszcze
wiekszy.

AUTOR:

dr Stawomir Dudek

Zatozyciel, prezes i gtéwny ekonomista Instytutu Finanséw Publicznych. Ekspert
w zakresie finanséw publicznych z ponad 23-letnim doswiadczeniem w Ministerstwie
Finanséw. Przez wiele lat jako dyrektor kierowat Departamentem Polityki
Makroekonomicznej. W latach 2012-2019 przewodniczyt polskiej delegacji na
posiedzeniach Economic Policy Committee przy OECD. Byt cztonkiem Rady Statystyki,
Rzadowej Rady Ludnosciowej, Rady Edukacji Statystycznej. Zasiadat w radach
nadzorczych Narodowego Funduszu Zdrowia, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Aplikacji Krytycznych. W 2020 roku zostat powotany w sktad Rady Gospodarczej —
Zespotu Doradcow ds. Gospodarczych przy Marszatku Senatu RP. Cztonek Towarzystwa
Ekonomistéw Polskich, w latach 2020-2022 cztonek wtadz TEP. Petnit wiele znaczacych
funkcji, m.in. koordynatora Centrum Monitoringu Sytuacji Gospodarczej przy Radzie
Przedsiebiorczosci. Uznany komentator gospodarczy w mediach branzowych
i ogdlnoinformacyjnych. Absolwent Akademii Ekonomicznej (obecnie Uniwersytetu
Ekonomicznego) w Poznaniu. Doktoryzowat sie w Szkole Gtéwnej Handlowe;j.
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Instytut Finanséw Publicznych (IFP) jest organizacjg pozarzadowa, dziatajgcg na rzecz pozytku publicznego . Powstata ona na
poczatku 2023 roku. Instytut Finanséw Publicznych to think tank typu watch dog— osrodek ekspercko-analityczny
reprezentujgcy interes spoteczenstwa i obywateli oraz aktywnie uczestniczacy w debacie publicznej. Misjg IFP jest stanie
w imieniu obywateli na strazy przejrzystosci i efektywnosci finanséw publicznych, stabilnego, przewidywalnego i prostego
systemu danin publicznych oraz praworzadnosci i wolnosci gospodarczej z uwzglednieniem wyzwan dotyczacych klimatu
i Srodowiska. Zatozycielem i fundatorem IFP jest dr Stawomir Dudek — uznany ekonomista i ekspert w dziedzinie finanséw
publicznych. Wiecej informacji juz wkrétce na stronie www.ifp.org.pl
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